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| féljande rapport ges en forklarande analys av konjunkturla-
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Sammanfattning

Tillvéxten i svensk ekonomi ligger hittills i ar pa 1,4 procent
jamfort med motsvarande period 2002. Tredje kvartalet visar
en viss acceleration. Okningen mellan de senaste tvé kvar-
talen pa 0,5 procent, sdsongrensat, dr nagot snabbare dn

de tidigare kvartalen. Den faktiska tillvixten tredje kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal forra aret 1ag pa 2 procent.

| sin berdkning av tredje kvartalet "lutade” sig NR i stort sett
helt mot berdkningen av BNP fran produktionssidan, som
visade en tillvdxt pa just 2 procent. Det &r en avvikelse fran
den normala proceduren att ldta BNP-berdkningen fran an-
vandningssidan, som brukar vara mer pélitlig vid kvartalsav-
stdimningarna, vara styrande. | ar har det emellertid uppstatt
en stor osakerhet i dataunderlaget for att berdkna utrikes-
handeln med tjdnster i samband med en metodférandring i
datainsamlingen (se vidare sid. 12). De forsta berdkningarna
av BNP fran anvandningssidan for tredje kvartalet pekade
pa en stark tillvaxt pa over 3 procent, vilket alltsa inte alls
stimde med berdkningarna fran produktionssidan. NR juste-
rade darfor uppgifterna pa anvandningssidan, och drog ned
framst tjdnsteexporten.

Tredje kvartalets BNP-tillvaxt forklaras mest av hushallens
konsumtionsokning samt en snabbare exportokning an for
importen. De offentliga konsumtionsutgifterna bidrog ocksa
till BNP-6kningen tredje kvartalet, med 0,5 procentenheter.
Déremot drog ett fortsatt fall i bruttoinvesteringarna samt la-
gerneddragningar inom industrin ned tillvaxttakten fér BNP.

Bidraget fran hushallen ser emellertid starkare ut dn vad det
i verkligheten dr. Hushdllen konsumerar ju en betydande
del importerade produkter, som skall dras av som en minus-
post till BNP, vilket gors i forsorjningsbalansposten import
av varor och tjdnster (se vidare sid. 6).

Bidrag till BNP-tillvaxten
Féréndring kvartal 3 ar 2003 jgmfért med samma period
féregaende ar. Procentenheter
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Hushallens inkomstutveckling har i dr varit svag. Deras reala
disponibla inkomster minskade med 1,5 procent under
forsta halvaret. Den 6kade konsumtionen finansierades
foljaktligen med minskat sparande.

Det positiva bidraget fran nettoexporten till BNP-tillvaxten
forklaras till stor del av att personbils- samt lakemedelsex-
porten gatt sa bra. Exportindustrin i dvrigt har emellertid
visat en betydligt svagare utveckling.

Produktiviteten inom ndringslivet har varit stark under 2002
och dven i dr. Den har tagit fart, bade inom industrin och
privat tjdnstesektor. Takten har under senare dr varit star-
kare dn tidigare. Att dven tjdnsteproducenterna dragit upp
sin produktivitetstillvaxt, exempelvis foretagstjdnster, ar en
forklaring. Den senaste uppgangen i produktiviteten hor
samman med att antalet arbetade timmar inom ndringslivet
dragits ned fran slutet av 2001.

Produktivitetstillvaxten inom ndringslivet pa ndra 3 procent
per ar i genomsnitt fran mitten av 1990-talet kan jamforas
med genomsnittet under 1980-talet pa 2 procent per ar. En
ny studie visar att en 6kad andel av arbetskraften med hogre
utbildning, samt en 6kad IT-anvdndning under slutet av
1990-talet, bidragit positivt till uppvarvningen av produkti-
viteten. En hégre utbildningsniva bidrog till att 6ka arbets-
produktiviteten inom ndringslivet med 0,2 procentenheter
per ar under perioden 1994-2000. Totalt sett forklaras ca 7
procent av produktivitetstillvaxten av hégre utbildning, (se
vidare sid. 16).

Produktiviteten har emellertid svingt kraftigt under senare
ar, vilket delvis kan bero pd svérigheter att mata produkti-
viteten inom vissa branscher, sédrskilt teleproduktindustrin,
som visat negativa foradlingsvarden 2001 och 2002 (se
vidare sid. 17).

Nya uppgifter fran Riksskatteverket har inneburit en kraf-

tig nedrevidering av den totala lonekostnadsutvecklingen

per timme, raknad utifran NR:s l[dnesummor och arbetade
timmar. Okningstakten fér 2002 sénktes, frén tidigare 5,1

procent till 3,6 procent.

Forutom att [6nekostnadsutvecklingen per timme ar 2002
nu ar betydligt ldgre dn vad NR tidigare visat, ser vi att
okningstakten dampas successivt for ndringslivet, fran 6,8
procent ar 2000 till 3,0 procent hittills i ar (se vidare sid 18).
Ddmpningen kan sattas i samband med den fallande sys-
selsdttningen inom ndringslivet.



Internationell bakgrund

Ljusning i den globala konjunkturbilden

Efter besvikelsen 6ver utvecklingen i vérldsekonomin under
forsta halvaret i ar — i skuggan av Irakkonflikten — hade i
slutet pa sommaren en forsiktig optimism ater borjat farga
av sig pa det ekonomiska stimningsldget i varlden. Flera
faktorer pekade da pd att dterhamtningen i varldsekonomin
skulle kunna véxla in pa en nagot snabbare bana under
andra halvaret. Ett tydligt tecken var den markanta kursupp-
gangen pa varldens aktieborser sedan vandningen i mars.
Férvédntningarna om en forestaende ljusning i konjunkturen
fann ocksa stod i utvecklingen pa rantemarknaderna. | t.ex.
USA hade 10-arsrdntan frdn borjan av sommaren stigit med
ca 1,5 procentenheter. Dessutom var korttidsindikatorerna,
framst i USA, nagot mer positiva dn tidigare.

BNP tredje kvartalet 2003
Féréndring fran féregaende kvartal. Procent
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Det ekonomiska utfallet som hittills foreligger for tredje
kvartalet, baserat pa nationalrdkenskaperna i olika lander,
bekréftar den ljusning i den globala ekonomin som gick

att spara i borjan pa hosten. Pa den internationella tillvaxt-
kurvan har nagot av en scenforandring dgt rum. De ddm-
pade tillvixtsiffrorna fran forsta och andra kvartalet i ar har
forbattrats avsevart under tredje kvartalet fér manga lander.
Bilden av den globala ekonomin &r dessutom ndgot jamnare
nu dn tidigare. Gapet mellan de ekonomiska blocken USA
och Japan & ena sidan och Europa a andra sidan har krympt
nagot den senaste tiden, genom att den europeiska ekono-
min ater borjat generera tillvéxt. Fortfarande ar dock Euro-
pas eftersldpning i den ekonomiska utvecklingen betydande
gentemot USA.

OECD gor en forhallandevis positiv bedémning av de
ekonomiska utsikterna for industrilanderna i sin senaste
"Outlook” fran december. Man konstaterar bl.a. att en pa-
taglig ekonomiska aterhdmtning — efter en utdragen period
med ryckig ekonomisk utveckling - slutligen etablerats dver
OECD-omrédet. Okningstakten for vérldshandeln bedoms
ndsta ar nastan férdubblas till 7,8 procent medan BNP-till-
vaxten for hela OECD berdknas stiga frdn 2 procent i ar till
3 procent ndsta ar.

Sin vana trogen ligger USA forst pa den internationella
konjunkturkurvan. Tatpositionen befdstes ytterligare med att
USA:s BNP steg med 2 procent tredje kvartalet sdsongrensat
jamfort med ndarmast foregaende kvartal.

Tillvixten har nu ocksd en bredare bas in tidigare. Anda
sedan aterhdmtningen inleddes i slutet av 2001 &r det
hushéllens konsumtionsutgifter som varit drivkraften i den
amerikanska ekonomin. Under tredje kvartalet star visserli-
gen fortfarande den privata konsumtionen for merparten av
BNP-6kningen, men nu ger dven nettoexporten och framfér
allt investeringarna stora bidrag till uppgéngen i ekonomin.

Att ndringslivets investeringar dr inne i en uppatriktad trend
fran forra hosten kan ha bidragit till den senaste tidens
aterhdmtning for industrin i USA. Efter en utdragen stagna-
tion 6kade industriproduktionen den senaste tremanaders-
perioden t.0.m. november med ca 6 procent, sdsongrensat
och i drstakt. | den uppatgaende ekonomin fortsatter anda
inflationen att utvecklas lugnt. Rensat for energivaror och
livsmedel var inflationstakten i november laga 1,1 procent.

BNP 2000 t.o.m. tredje kvartalet 2003. Eurozonen
Férédndring fran féregaende kvartal. Procent
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Det nya inslaget i den internationella ekonomiska bilden

ar att ekonomierna nu véxer dven i Europa. Efter det att
tillvaxten stagnerade helt i EU sedan forra hosten 6kade
BNP tredje kvartalet i ar med 0,4 procent for saval EU som
helhet som for euroomradet, sasongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Det dr nettoexporten och den offentliga
konsumtionen som svarat for tillvixten medan den privata
konsumtionen stagnerat och investeringarna fortsatt att falla.

Forbattringen i ekonomierna har @nnu inte hunnit sprida sig
till arbetsmarknaden. | USA var arbetslosheten i november
5,9 procent, vilket andd dr en liten forbattring fran toppni-
van i somras, men oférandrat sedan forra hosten. | Europa
har arbetslosheten stabiliserats sedan i somras pa 8 procent
for EU och 8,8 procent for euroomradet.



Fortsatt stark bors

Efter bottenkdnningen i varas fortsatte aktiekurserna uppat
pa flertalet viktiga borser under sommarmanaderna. |
september inleddes en ny nedgangsperiod. Denna bréts
ater och efter en ny uppgang har utvecklingen planat ut.
Kurserna lag i mitten av december pa nivaer som i vissa fall
uppnaddes redan i oktober.

Kursutvecklingen pa nagra aktieborser

Index januari 1999=100. Slutet av respektive manad,

utom Nasdaq dar siffrorna avser manadsgenomsnitt
250

200
150
100 [~

50

1999 2000 2001 2002 2003
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Stockholmsbdrsen hade den 11 december stigit 27 procent
sedan arsskiftet. New York-borsen hade, enligt Standard &
Poor 500 stigit 22 procent, medan Londonbdrsen stigit 10
procent enligt FTSE 100. Kraftigast uppat ar som tidigare
Nasdaq Composite Index, som stigit 45 procent under aret.

IT- och telekombranscherna, som steg mycket kraftigt pa
Stockholmsbdrsen tidigare i ar, drabbades av en rekyl nedat
under september men har sedan dterhdamtat sig. For tele-
komsektorn ldg nivan den 11 december 75 procent hogre
an vid arets borjan och for IT-sektorn var uppgangen 70
procent. Ddremot har uppgangen for likemedelsbranschen
varit betydligt blygsammare. Kurserna har dar stigit omkring
20 procent. Det fortsatta kraftiga dollarfallet under hosten
har ocksa drabbat foretag med stor fakturering i dollar.

Stabil kortrénta

Den amerikanska styrrantan har sedan i juni legat pa 1
procent, medan Eurordntan legat konstant pa 2 procent.
Likasa har den svenska styrrdntan varit oférandrad pa 2,75
procent sedan den 9 juli. Den svenska kortrantan har legat
stabil efter det kraftiga fallet i varas. Den 11 december var
den 2,72 procent. Trenden fér den langa rantan i Sverige
har varit stigande sedan i somras, men dkningstakten har
efter hand avtagit. Den sjonk tillfalligt runt manadsskiftet
september/oktober, men ékade aterigen till, som hogst 5,10
procent. Den 11 december 13g den pé 4,92 procent. Aven
i omvdrlden har stegringen av den langa rantan saktat in
efter de kraftiga uppgangarna under sommaren och bérjan
av hosten. Bakgrunden till detta kan vara att den forvan-

tade konjunkturuppgangen éter framstar som mera osaker.
Inflationen dr dessutom fortsatt 1ag. | Sverige har den fallit
under aret och i november 1ag 12-méanaderstakten for KPI
pa 1,4 procent och for den underliggande inflationen enligt
UND1X pa 1,9 procent.
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Skillnaden mellan den korta och den langa rantan har
fortsatt att ka. Langrdntan i USA nadde en topp i borjan av
september, men har sedan dter backat och ldg i mitten av
december pa omkring 4,25.

Fortsatt dollarfall

Efter fallet under forsta halvaret starktes dollarn aterigen
under sommaren, till som mest 8,56 i slutet av augusti. Dar-
efter har den med kortare avbrott fallit stadigt under hosten
till omkring 7,30 kr, vilket dr den lagsta kursen
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gentemot kronan sedan bérjan av 1997. Kronan har under
andra halvdret ocksa starkts ndgot gentemot euron, vilket i
kombination med den allt svagare dollarn har medfort att

kronkursen, matt enligt TCW-index, den 10 december var
den starkaste pa mer dn tre ar. TCW-index ldg da pa 123,4
medan kursen mot euron da var 8,93.



Hushallens konsumtion

Kraftigt minskat sparande forsta halvaret
men vandning upp tredje kvartalet

Efter revideringar i statistiken for forsta halvaret framtra-

der en bild av sjunkande hushallsinkomster och forsamrat
sparande. Under forsta halvaret i ar steg hushallens dispo-
nibla inkomster med endast 0,7 procent i |6pande priser
jamfort med motsvarande period 2002. Rensat for inflation
minskade de disponibla inkomsterna med 1,5 procent vilket
innebdr att konsumtionsokningen finansierades med spa-
rade medel. Den svaga inkomstutvecklingen far ses i ljuset
av en forsvagad arbetsmarknad, laga I6nedkningar i narings-
livet och vissa hojningar av kommunalskatter. Enligt NR
minskade sparandet med 16 miljarder under forsta halvaret,
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Minskningen i hushallssparandet bekriftas i finansrakenska-
perna. Hushallens finansiella sparande under forsta halvéret
i ar var saledes 17 miljarder ldgre &n motsvarande period
forra aret.

Okad konsumtion och ékat sparande - hur
gar det ihop?

Den goda samstammigheten mellan utvecklingen av inkom-
ster, konsumtion och sparande bréts under tredje kvartalet i
ar. Hushallens konsumtionsutgifter var da 15 miljarder kro-
nor hogre jamfort med motsvarande kvartal 2002. Prelimi-
ndra uppgifter fran finansinspektionens/SCB:s sparbarometer
samt finansrakenskaperna visar samtidigt att hushallens
finansiella sparande 6kar med 7 miljarder tredje kvartalet.
Detta implicerar antingen en kraftig inkomstdkning hos
hushallen under tredje kvartalet (jamfért med tredje 2002)
eller att det dr en bristande konsistens i berdkningarna och
statistikunderlaget. National- och finansrakenskapernas
siffror ver konsumtion och/eller sparande kan vara osdkra.

Aven om det finns vissa undantag (t.ex. utvecklingen under
forsta halvaret i ar) sa dr samstimmigheten mellan national-
och finansrdkenskaperna dalig, bade vad géller niva och
utveckling av hushdllssparandet. Berdkningarna av hushal-
lens sparande i national- respektive finansrakenskaperna har
varit ovanligt svara att fa ihop de senaste aren. For ar 2002
var skillnaden i det finansiella sparandet 43 miljarder berak-
nat fran den reala respektive fran den finansiella sidan.

Okad konsumtionsvolym tredje kvartalet

| fasta priser var dkningen av hushallens konsumtionsut-
gifter 2,4 procent tredje kvartalet, vilket dr nagot hogre an
tidigare kvartal i dr (1,8 respektive 1,5 %). Av de "tyngre
posterna” 6kade "detaljhandeln” med 3,9 procent (se tabel-
len nedan). Bilinképen 6kade med 7 procent. Den storsta
procentuella dkningen noteras for IT-utrustning och person-
datorer. Har var volymutvecklingen plus 47 procent under

tredje kvartalet 2003 jamfort med motsvarande kvartal dret
innan. Okningen forklaras helt av prisfall. I I6pande priser
var forsdljningen oférandrad, endast drygt 900 miljoner
kronor.

Hushallens konsumtionsutveckling under kvartal 1-3

2003
Jamférelser med motsvarande kvartal féregaende ar

Volymutveckling, % Miljarder kr

Hushallens L6pande
konsumtion kv 1 kv 2 kv 3 pris kv 3
2003 2003 2003 2003

“Detaljhandel"" 2,7 34 39 96
Energi 5,9 3,5 -1,2 11
Transporter 39 2,6 3,6 39
Ovrigt -3,7 -2,2 -0,1 150
Summa 1,8 1,5 2,4 296

Konsumtionens faktiska bidrag till BNP - gar
ej att mata

| Sverige bestdms BNP normalt fran anvdndningssidan, dvs.
som summan av slutlig konsumtion, investeringar och netto-
export. Att berdkna BNP frdn anvandningssidan dr emeller-
tid en indirekt metod for att bestimma vdrdet av alla inom
landet producerade varor och tjanster under en viss period
(BNP). Det innebér att det inte dr helt korrekt att pasta att
konsumtionens bidrag till BNP tredje kvartalet i ar var 1,3
procentenheter av den totala BNP-tillvdxten pa 2 procent.
En betydande del av konsumtionen utgdrs av importerade
produkter. Dessa dr producerade i utlandet och ska ju inte
raknas in i svensk BNP. Helst skulle man vilja separera vad
som ar inhemskt producerat for varje varu- och tjanste-
grupp, men det tillater inte det statistiska underlaget. I stallet
sker korrigeringen totalt for bade konsumtion och investe-
ringar genom den s.k. nettoexporten (export minus import).

Det har innebar att konsumtionsposter med stort importin-
nehall i realiteten ger ett ldgre bidrag till svensk tillvéxt &n
vad som primart verkar vara fallet ndr man studerar tabellen
nedan over olika varu-/tjanstegruppers bidrag till BNP-till-
vaxten. Sdrskilt tydligt blir detta nar man studerar utveck-
lingen av konsumtionens “bidrag till BNP-tillvixten” mellan
andra och tredje kvartalet i ar. Av det 6kade "bidraget” pa
0,6 procentenheter (fran 0,7 procentenheter andra kvarta-
let till 1,3 % tredje kvartalet) svarar en 6kad konsumtion i
utlandet for ndstan halva 6kningen. Denna del av konsum-
tionen ger inget bidrag till BNP-tillvaxten eftersom dessa
varor och tjdnster produceras utomlands. | férsorjningsba-
lansen syns detta i form av 6kad tjansteimport. Konsumtio-

" Begreppet “detaljhandel” dr inte definierat i nationalrdkenskaperna. |
tabellen ingar viktigare detaljhandelsvaror inkl. alkoholhaltiga drycker
och tobak, ddremot inte apoteksvaror.



nen i utlandet motsvaras alltsa av import fran utlandet och
nettoeffekten pa BNP blir noll. Det dr alltsd i realiteten en

ganska liten skillnad mellan andra och tredje kvartalen nar
det gdller hushallens konsumtionsutgifters bidrag till BNP-
tillvaxten.

Dock finns analytiska skdl av annat slag for att redovisa
"bidragen” enligt nuvarande, gangse modell, t.ex. for att
visa den totala efterfragetillvaxten i ekonomin. Problemet
ar darfor inte bara hur man ska tolka begreppet utan dven
en fraga om terminologi. Fortsdttningsvis anvands trots allt
begreppet "bidrag till BNP-tillvdxten” men da i betydelsen
berdknings- eller efterfragekomponenternas bidrag till BNP-
tillvaxten (se ssmmanfattningen sidan 3)

Okat bidrag till den totala BNP-tillvixten

- hélften kommer fran detaljhandeln
Hushallens konsumtionsutgifter 6kade alltsa sitt bidrag till
den totala BNP-tillvixten fran 0,7 procent andra kvartalet,
till 1,3 procent tredje kvartalet i ar. Bidraget var ungefar lika
stort som under tredje kvartalet 2002. Ett allmant intryck,
baserat pa bl.a. detaljhandelsindex, dr att detaljhandeln
varit sdrskilt stark i ar och varit den drivande faktorn for
BNP-tillvaxten. Detaljhandelns bidrag till den totala efterfra-
getillvaxten har dock inte 6kat namnvart. Bidraget steg med
0,1 procentenhet mellan andra och tredje kvartalet (fran
0,5 % till 0,6%) medan konsumtionens totala bidrag steg
med 0,6 procentenheter (fran 0,7 % till 1,3 %). Bidragen
ligger i bada fallen pa genomsnittet for den senaste femars-
perioden (se foregaende kvartalsrapport).

En forklaring till de nagot motstridiga bilderna av detaljhan-
deln kan vara att de kraftiga volymokningarna i sallankops-
handeln ligger i varugrupper med kraftiga prisfall. Om vi tar
exemplet ovan med en av varugrupperna i detaljhandeln, IT-
utrustning m.m., sa ger den 47-procentiga volymokningen
ett bidrag till BNP pa endast 0,8 promilleenheter. Detta dr
en foljd av att konsumtionen i [6pande priser blir allt [agre
och att varans vikt foljaktligen minskar som andel av BNP.

Utdver detaljhandeln, som dnda var stérst med sina 0,6 pro-
centenheter i BNP-bidrag, sa gav "transporter, fordon” och
"rekreation, kultur” bidrag med vardera 0,2 procentenheter.
Livsmedel och drycker 6kade svagt medan alkohol och
tobak gav negativa bidrag till tillvaxten tredje kvartalet.

Olika konsumtionsposters bidrag till BNP-tillvaxten
Férédndring i procent jamfért med aret innan

Poster som ger stérsta bidragen till BNP-tillvaxten...

Ar 2002 Ar 2003

Kvl Kv2 Kv3 Kvl Kv2 Kv3
Hushallens konsumtion totalt 0,17 04 1,1 09 0,7 1,3
" Detaljhandel” 05 06 08 04 05 06
Transporter, fordon 0,0 -0,1 0,1 0,2 02 0,2
Rekreation o kultur 01 02 02 02 02 02
[T-utrustning m.m. 00 00 01 01 0,1 0,1
Finansiella tjanster -0,1 00 0,1 01 0,0 0,1

... och poster som ger negativa bidrag till BNP-tillvixten

Ar 2002 Ar 2003
Kv1l Kv2 Kv3 Kvl Kv2 Kv3
Tobak 00 00 00 00 00 -01
Paketresor -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,
Besokares konsumtion
i Sverige 02 01 -01 -02 00 -01

Fortsatt stark detaljhandel i oktober

Prelimindra siffror dver detaljhandelsforsdljningen i oktober
visar pa en fortsatt hog konsumtionsniva. Enligt detaljhan-
delsindex var 6kningen 5 procent i oktober matt i fasta pri-
ser och kalenderkorrigerat (4,5 % ackumulerat under aret).
Storst ar 6kningen inom elektronikhandel med 6kningar

pa 25 respektive 21 procent (ackumulerat). Aven sport och
fritidshandel 6kar kraftigt. Dagligvaruhandeln 6kade med
2,1 procent i oktober. Samst gar det for bokhandeln som
minskade med 6 procent. Personbilsforsaljningen fortsatte
att oka i oktober (+7 %).

Hogre hushallssparande tredje kvartalet

Under tredje kvartalet 2003 uppgick hushdllens finansiella
sparande enligt Finansinspektionens/SCB:s Sparbarometer
till 22 miljarder kronor vilket dr 7 miljarder hogre dn for
motsvarande kvartal 2002. Till viss del kan denna sparande-
okning forklaras av hogre skattedterbaring. Totalt fick hus-
hallen tillbaka netto drygt 19 miljarder kronor under 2003
jamfort med ndstan 14 miljarder 2002. En stor del av denna
utbetalning tycks hamna pa bankkonto da banksparandet
ofta dr hogt under tredje kvartalet. Under tredje kvartalet
2003 sparades knappt 19 miljarder pa bank, vilket dr 4 mil-
jarder mer d@n vad som sparades motsvarande period 2002.
Hushallens fondsparande har svangt kraftigt under de
senaste 12 manaderna. Sérskilt sparandet i aktiefonder

har forandrats. Under det tredje kvartalet 2002 nettosalde
hushallen aktiefonder for ndrmare 2,3 miljarder kronor
medan de under motsvarande kvartal i ar nettosparat drygt
2,4 miljarder. Det totala fondsparandet i saval svenska som
utldndska fonder uppgick till 7,2 miljarder kronor under
tredje kvartalet 2003. Det hoga fondsparandet kan vara ett
tecken pa att hushdllen dterfatt tilltron till aktiemarknaden
efter de stora borsfallen 2002.

Det kan dven noteras att hushallens skuldokning ar fortsatt
hog. Den storsta upplaningen sker i bostadsinstitut dar
hushéllen lanade ndrmare 22 miljarder tredje kvartalet



2003, vilket &r ca fem miljarder mer dn upplaningen under
samma period 2002. Totalt uppgar nu lanen i bostadsinstitut
till 809 miljarder vilket ar en 6kning med 88 miljarder pa ett
ar. Skuldkvoten, dvs skulderna i forhallande till disponibel
inkomst, uppgick vid arsskiftet 2002 till 112 procent. Sedan
dess har skulderna alltsé 6kat. Skuldkvoten uppgick prelimi-
nart till 119 procent i slutet av september.

Stark balansrakning

Den 6kande upplaningen till trots sa ar hushallens balans-
rakning starkare dn pd lange. Det beror till stor del pd den
starka utvecklingen pa vadrldens borser under dret (se sidan
5). Detta avspeglar sig i innehaven av aktier och fonder hos
hushallen. Totalt 6kade vérdet pa aktierna fran 284 till 376
miljarder och fonderna fran 312 till 374 miljarder under
denna tolvmanadersperiod. Totalt har hushéllens nettofér-
mogenhet dkat med drygt 200 miljarder under ett ar fram
till och med den sista september i ar.

Hushallens sparande och formégenhet

Miljarder kronor
Transaktioner' Stallning?

Kv32002 Kv32003 sep-02 sep-03
Bankinlaning 13,8 17,3 539,3 584,5
Obligationer -0,8 2,3 96,2 91,2
Aktier och fonder 3,7 10,6 595,2 749,5
Forsakringssparande
- individuellt 8,0 3,7 919,7 941,5
- kollektivt 14,4 15,9 489,5 560,6
Ovrigt -6,8 3,9 584,3 620,8
S:a finansiella tillggr. 32,3 53,8 3224,3 35481
Skulder 17,2 31,6 1320,0 14431
darav bostadsinstitut 16,8 21,9 721,0 809,3
Finansiellt sparande 15,0 22,1 1904,3 2105,0

Kalla: Finansinspektionen och SCB.
Vardena for tredje kvartalet 2003 ar preliminara.

' Med transaktioner avses nettokop/nettoforvérv av finansiella tillgangar
och skulder. Kapitalvinster och andra virdeférandringar ingar ej.

2 Marknadsvarde eller motsvarande i slutet av september respektive ar.

Offentlig konsumtion

Stark konsumtionsdkning tredje kvartalet

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 2,1 procent
tredje kvartalet jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar. Det innebdr en aterhdmtning fran foregdende kvartal da
den offentliga konsumtionen minskade med 0,3 procent.
Denna far ses mot bakgrund av strejken inom kommunal
sektor, vilken drog ned BNP-tillvaxten under andra kvarta-
let (0,2 procentenheter). Utvecklingen under dret har varit
ojamn. Annu marks ingen pataglig effekt av det alltmer
anstrangda finansiella laget hos stat och kommun med ldgre
skatteintdkter och hogre kostnader for sjukfranvaro.

ESV:s senaste budgetprognos ger en dyster bild av statsfi-
nanserna de narmaste aren. Inkomster har Gverskattats och
utgifter underskattats i tidigare prognoser. For innevarande
ar berdknas statens budgetunderskott uppga till 49 miljarder
kronor och for ndsta ar till 72 miljarder kronor.

Budgetsaldot kan inte direkt dversattas till begreppet ”sta-
tens finansiella sparande”. Budgetsaldot visar ungefdr det
statliga lanebehovet, oavsett om det hanfor sig till [6pande
inkomster — utgifter, kop — forsdljning av tillgangar, eller till
reavinster, netto, eller 6kad utldning. Skillnaderna mellan
budgetsaldo och finansiellt sparande kan alltsd sld at bada
héllen. En beloppsmdssigt stor skillnad dr att i budgetsaldot

raknas forsaljningar av tillgangar som inkomster. Detta kan
innebdra att det finansiella sparandet kan visa ytterligare
samre utfall'.

For att med nagorlunda god marginal klara konvergens-
kraven for EMU, som omfattar hela den offentliga sektorns
finansiella sparande, krdvs ett verskott i pensionssyste-
met. For ndrvarande uppgar detta till ca tvd procent av

BNP med en procent vardera i inkomstpensionssystemet
och premiepensionsdelen, PPM. Fragan om den statistiska
behandlingen av premiebaserade fonderade pensionssystem
av PPM-typ diskuteras emellertid for ndrvarande inom EU
och ett beslut om klassificering kommer att fattas inom kort.
Den centrala fragan ar om de 6verskott som uppkommer i
PPM-systemet ska registreras som en del av den offentliga
sektorns finansiella sparande eller ej. Om den nuvarande
behandlingen av PPM dndras sa att de arliga 6verskotten pa

' Vid berdkning av finansiellt sparande rdknas forsaljning av aktier som
en finansiell transaktion, dvs. det blir ingen positiv effekt pa sparandet
vid utférsaljning av statlig egendom. Det ar ocksa tveksamt om den mo-
dell fér omstrukturering av statliga bolag dér kapitaltillskotten till t.ex. S
for att ticka forluster genom extrautdelningar fran statliga bolag kommer
att réknas som utdelning i nationalrikenskaperna. Detta kan innebdra
en ytterligare forsamring av det finansiella sparandet pa drygt en miljard
kronor innevarande ar.



cirka en procent av BNP inte ldngre far tillféras den offentli-
ga sektorn, skulle det innebdra en motsvarande neddragning
av den offentliga sektorns finansiella sparande.

| diagrammet nedan framgar tydligt férsdmringen av det
finansiella sparandet t.o.m. ar 2002. Har har korrigerats

for de omfattande kapitaléverforingar (100-tals miljarder)
som dgt rum mellan socialforsdkringssektorn och staten de
senaste dren. Det ska ocksa ndmnas att den kommunala
sektorn (inklusive landstingen) star for en betydande del av
forsdmringen av sparandet. Mellan 2000 och 2002 mins-
kade det finansiella sparandet i kommunerna fran plus 5 till
minus 12 miljarder kronor.

Finansiellt sparande offentlig sektor
Pensioner och 6vrigt. Procent av BNP
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Fasta bruttoinvesteringar

Investeringarna fortsatte att minska
Investeringarna i Sverige visar dnnu inga tecken pa att
vanda uppat. Den nedatgdende trenden for de fasta brut-
toinvesteringarna som inleddes under forsta kvartalet 2001
fortsatte under tredje kvartalet i ar, dven om nedgangen var
svag. Efter den kraftiga minskningen under andra kvartalet i
ar, med 2 procent, fortsatte de fasta bruttoinvesteringarna att
minska under tredje kvartalet, med 0,1 procent sdsongrensat
och jamfért med narmast foregaende kvartal. Det innebdr
att investeringarna minskat under nio av de senaste elva
kvartalen och med sammanlagt 7,1 procent, sdsongrensat.

Under tredje kvartalet i ar var de fasta bruttoinvesteringarna
2,1 procent ldgre &n under motsvarande kvartal 2002 och
verkade darmed neddragande med 0,4 procentenheter pa
BNP-tillvaxten detta kvartal.

Bruttoinvesteringar
Volymindex 1995=100, sdsongrensade kvartalsvidrden
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Data t.o.m. tredje kvartalet 2003

Nedgang pa bred front

Under den period investeringarna fallit har bilden ldnge
varit tudelad. Nedgangen har till storsta delen kunnat forkla-
ras av en ihdllande minskning av ndringslivets investeringar
medan de offentliga myndigheternas investeringar stigit un-
der perioden. Detta monster tycks nu, atminstone tillfalligt,
ha brutits. Under de tva senaste kvartalen har investering-
arna minskat inom bade naringslivet och myndigheterna.

Under tredje kvartalet minskade investeringarna med 1
procent inom ndringslivet och med 7,1 procent inom offent-
liga myndigheter, jamfort med motsvarande kvartal 2002.
Nedgangen inom den offentliga sektorn berodde framst

pa fortsatt kraftiga neddragningar av de kommunala inves-
teringarna, med 13,1 procent. Det nya inslaget i investe-
ringsbilden ar annars att dven de statliga investeringarna nu
minskar — for forsta gangen sedan bérjan pa 2001 — med 1,2
procent.

Industrins investeringsplaner nedreviderade
Den sedan ldnge svaga investeringskonjunkturen inom in-
dustrin har varit en viktig forklaring till trenden for ndrings-
livets investeringar. De signaler som kom i somras, enligt
foretagens planer i investeringsenkaten fran maj—juni, om
att industriinvesteringarna skulle kunna vanda uppét pa nytt
under andra halvaret har inte bekraftats. Tvdrtom fortsatte
industrins investeringar att minska tredje kvartalet, med

4,4 procent enligt nationalrdkenskaperna. Dessutom var
industriforetagen ater mer pessimistiska i den senaste inves-
teringsenkdten fran oktober-november dér planerna pekar
pa en nedgdng i investeringsvolymen med ca 4 procent i r.
Det innebar en rejal nedrevidering av investeringsplanerna
fran maj—juni som visade pa en 6kning med ca 2 procent i
volym.



Nedgangen i industriinvesteringarna har — sedan varen 2001
— foljts av en stadig om dn mattlig uppgang i industripro-
duktionen. Fran andra kvartalet 2001 till tredje kvartalet i ar
har industriproduktionen, enligt nationalrakenskaperna okat
med knappt 7 procent. Detta aterspeglas i sin tur — tillsam-
mans med att taket for produktionskapaciteten sankts — i ett
successivt okat kapacitetsutnyttjande i foretagen. Industrins
kapacitetsutnyttjande har nu stigit sex kvartal i foljd, fran
86,8 procent forsta kvartalet i fjol till 89,2 procent tredje
kvartalet i ar, vilket ar det hogsta sedan konjunkturnedgang-
en inleddes i borjan pa ar 2001. Detta innebdr samtidigt

att industrins kapacitetsutnyttjande nu ndrmar sig de hogsta
nivaerna pa 1990-talet — fran topparen 1995, 1998 och
2000 - pa ca 90 procent.

Utvecklingen ndrmar sig nu av allt att doma den tidpunkt
da investeringarna kan std infor en vandning uppat eftersom
industrin nu ndrmar sig kapacitetstaket. Det behovs bara att
industriproduktionen tar lite battre fart for att kapacitetsbris-
ten bli mer akut for féretagen.

Nedgangen i ar i ndringslivets investeringar har haft en bred
bas och berdrt manga branscher. Den bransch dar utveck-
lingen kanske avvikit mest dr el-, gas-, varme- och vatten-
forsorjning, som nu redovisat 6kade investeringar i snart
tva drs tid. Under tredje kvartalet steg investeringarna inom
branschen i en accelererande takt, med 8,8 procent.

Bostadsinvesteringarna fortsatte att 6ka
Nedgangen i investeringarna under tredje kvartalet hade en
bred bas dven sett till typen av investeringar'. Investering-
arna i maskiner och inventarier minskade med 1,4 procent,
i transportmedel med 6,1 procent och i byggnader, inklusive
bostader, med 4,3 procent. De var endast for posten 6vriga
investeringar, vilken frdmst omfattar investeringar i program-
varor, som hade en avvikande utveckling. Har skedde nu

en aterhdmtning med en 6kning pa 4,2 procent, efter en
tidigare langvarig och kraftig nedgang.

Inom byggsektorn var bilden tudelad dven detta kvartal med
fortsatt stigande bostadsinvesteringar, 4,2 procent, medan

') Nationalrdkenskaperna delar dven in investeringar efter typ av
investering, dvs. investeringar i jord- och skogsbruk och fiskeprodukter,
i transportmedel, i bostader, i 6vriga byggnader och anldggningar samt i
oOvriga investeringar.

investeringarna i 6vriga byggnader och anldggningar mins-
kade kraftigt med 8,4 procent. Aven bilden av bostadsbyg-
gandet ar fortsatt splittrad. Det dr byggnationen av smahus
som statt for uppgangen under hela aret samtidigt som
flerbostadsbyggandet minskat. Under tredje kvartalet 6kade
smahusbyggandet i fortsatt stegrad takt, med 18,9 procent,
medan flerbostadsbyggandet minskade med 7,1 procent.

Beviljade bygglov, bruttoarea
Totalt alla byggnader. Férdndring fran motsvarande
kvartal féregaende ar. Procent

0,1
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Data t.o.m. tredje kvartalet 2003

Indikatorn pa det framtida bostadsbyggandet, vérdet pa
beviljade bygglov, har visat en kraftig uppgang tidigare i ar.
Efter den kraftiga 6kningen under férsta halvaret dimpades
uppgangen tredje kvartalet da vardet pa beviljade bygglov
— mitt efter bruttoarea — 6kade med ca 4,5 procent.

Av Konjunkturbarometern for tredje kvartalet i ar, publice-
rad i slutet av oktober, framgar att byggkonjunkturen, totalt
sett, forsvagats ytterligare. Forvantningarna pekar heller
inte pa nagon snar dterhdmtning. Aven p ett ars sikt riknar
foretagen med en minskad byggaktivitet. Foretag som till
storsta delen bygger bostader raknar inte med nagot 6kat
byggande, som utvecklingen av byggloven antyder, utan
har forvdntningar om en i stort sett ofdrandrad verksamhet
under det ndrmaste aret.
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Lagerinvesteringar

Under de senaste aren har foretagens lager haft en pa-
tagligt cyklisk utveckling samtidigt som dess inverkan pa
tillvéxten i den svenska ekonomin varit betydande. Under
denna tredrsperiod har ocksa snabba och kraftiga omslag i
lagercykeln dgt rum, vilket framgar av diagrammet har intill.
Fran det att lagren i anslutning till den senaste konjunktur-
nedgdngen verkat neddragande pa den ekonomiska aktivi-
teten skedde ett omslag forra hosten. Under perioden tredje
kvartalet 2002 fram t.o.m. andra kvartalet i ar gav lagren ett
betydande positivt bidrag till BNP-tillvéxten.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal
féregaende ar. Procentenheter

2001 2002 2003

Data t.o.m. tredje kvartalet 2003

De totala lagren minskade

Under tredje kvartalet i ar bréts emellertid monstret. Efter
det att lagrens positiva bidrag till tillvaxten varit successivt
avtagande under forsta och andra kvartalet i ar blev bidraget
negativt under tredje kvartalet.

Omsvéngningen forklaras av en neddragning inom indu-
strin, medan lagren ckade inom handeln. Lagerminskningen
for tredje kvartalet i ar blev stdrre dn for motsvarande kvartal
2002, vilket gav ett negativt bidrag med 0,6 procentenheter
till BNP-6kningen pd 2 procent. Det innebdr en snabb om-
svangning fran andra kvartalet i ar da lagrens positiva bidrag
pa 0,6 procentenheter till tillvaxten var storre dn hela den
faktiska BNP-6kningen pa 0,5 procent detta kvartal.

Att lageruppbyggnaden inom ndringslivet tidigare i ar till
stora delar varit ofrivillig har framgatt av Konjunkturinstitu-
tets Konjunkturbarometer. For tredje kvartalet visar Konjunk-
turbarometern att industriféretagens lager av saval fardigva-
ror som ravaror minskat. Enligt Konjunkturbarometern synes
ndringslivets totala lager i nuldget fortfarande vara nagot

for stora. Under tredje kvartalet fortsatte salunda foretagens
lageromdémen' att forskjutas — om dn svagt — i negativ
riktning inom saval industrin som handeln. Det betyder att
andelen foretag med for stora lager, i forhallande till de med
for sma lager, 6kade detta kvartal.

"I konjunkturbarometern far féretagen besvara fragan om deras
fardigvarulager i nulaget ar for stora, lagom eller for sma. Nettoandelen
foretag av de som anger for stora respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln "fardigvarulager — nuligesomdoéme”.

Export och import

Exportnettot bidrog kraftigt till BNP-6kning-
en

Under tredje kvartalet gav nettoexporten ater ett positivt bi-
drag och dessutom kraftigt, till BNP-férandringen. Bidraget
blev 1,2 procentenheter, ndstan lika mycket som bidraget
fran hushallens konsumtionsékning. Det dr det storsta bidra-
get fran nettoexporten sedan andra kvartalet i fjol. Orsaken
ar en kraftig 6kning av exporten av varor och tjanster med
8,1 procent jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar,
medan importen 6kade med 6,2 procent. Exporten av varor
okade med 8,9 och exporten av tjanster med 5,5 procent.
Motsvarande okningstal for importen var 5,4 respektive 8,4
procent.
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Fortfarande osaker statistik 6ver tjanstehan-
deln

Vid tolkningen av forandringstalen for export och import
bor man ha i tanke att siffrorna for tjanstehandeln nu ar
behdftade med sarskilt stor osdkerhet. Osdkerheten kan ses
som en foljd av den metodfordndring som skett i insam-
lingen av uppgifterna 6ver utrikeshandeln med tjdnster. Det
har med andra ord blivit svarare att jdmfora drets siffror, som
bygger pa den nya insamlingsmetoden, med forra arets, som
bygger pa den dldre metoden. Huruvida nivaerna enligt den
nya metoden haller hogre kvalitet @n enligt den gamla kan
heller inte sdkert avgoras. Hur tidsseriebrottet mellan 2002
och 2003 egentligen ser ut har dnnu inte kunnat utredas.

Tidigare byggde statistiken Gver tjanstehandeln pa en
kombination av direktrappotering fran stora foretag och pa
betalningsanmdlningar som samlades in av Riksbanken (det
s.k. BOK-systemet). En mindre del av tjénstehandelsstatis-
tiken producerades av SCB, bl.a. uppgifter rérande svenska
rederier. Vissa KN-nummer i utrikeshandelsstatistiken for
varor har dven av NR omklassificerats till tjdnster.

Olika omstandigheter, bl.a. foljder av avregleringen av
finansmarknaden, bidrog till en urholkning av statistikens
kvalitet. Fr.o.m. arsskiftet produceras i stéllet statistiken av
SCB, som genomf6r en enkétbaserad urvalsundersdkning till
foretag, stat, kommuner och hushallens icke-vinstdrivande
organisationer — totalt omkring 6 000 uppgiftslamnare.

Osdkerheten i den nya statistiken har medfort att korrige-
ringarna har gjorts i nationalrakenskaperna betraffande
tjidnstehandeln for bade forsta, andra och tredje kvartalet

i ar. Detta dr ocksa en foljd av att NR, som namnts i sam-
manfattningen, vid berdkningen av tredje kvartalet i forsta
hand utgdtt fran produktionssidan vid avstimningsarbetet.
Korrigeringarna framgar nedan (mkr i [6pande priser). Vad
som skall hdnforas till tjdnsteexporten respektive -importen
ar dock osakert.

NR-korrigeringar

Miljoner kronor

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3
Tjansteexport -2 000 -2 500 -4 500
Tjansteimport 2 000 500 500

Aven en del 6vriga revideringar avseende exporten och
importen har genomforts for kvartalen 1-3 under 2003. Det
gdller bl.a. reviderade siffror for fartyg och flygplan. Effekten
pa exportnettot dr dock begransad. Den innebar som mest
en minskning av exportnettot med omkring 250 mkr.

Fordon och lakemedel drar upp exporten
Liksom tidigare &r det frimst exporten av ldkemedel och
motorfordon, i synnerhet da personbilar, som ar draglok for
den svenska exporten. Lakemedelsexporten var under tredje
kvartalet 33 procent hogre an motsvarande kvartal i fjol och
personbilarna 6kade under de tre forsta kvartalen med 33
procent. Samtidigt kan noteras att exporten av telekomvaror
kan ha borjat aterhamta sig. Dar var 6kningen omkring 14
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procent, vilket dr betydligt béttre dn foregaende kvartal da
exporten minskade, sett dver fyra kvartal. Aven for

Export- och importvolymens utveckling for vissa varu-
omraden under kvartal 2 och 3 ar 2003

Férdndring fran motsvarande kvartal féregaende ar, procent
(enligt utrikeshandelsstatistikens export- och importvolymin-
dex)

Export Import

Kv3 Kv2 Kvi1=3 Kv3 Kv2 Kvi1-3

Totalt 9,6 2,7 5,2 6,1 3,9 5,4
Skogsvaror 4,2 2,2 3,9 2,1 7,6 6,0
Mineralvaror 1,8 0,2 2,0 -1,9 5,1 2,7
—jarn o stal 1.1 1.1 3,5 -1,1 10,6 6,2

Kemivaror m.m. 17,5 12,1 13,1 7.0 0,9 3,6
— lakemedel 33,3 26,0 24,3 -39 -36 0,5

Energivaror . . . 16,0 7.3 15,7
Verkstadsvaror 11,9 2,0 47 6,7 3,8 54

— elektrovaror

inkl. IT, telekom 14,2 -7.3 2,6 13,0 4,2 6,2

Vagfordon 343 194 17,9 13,3 23,1 17,7
— personbilar . 33,3 11,1 338 22,0

— lastbilar o.dyl. 12,6 , 22,1 . . .

Ovriga varor 2,4 1,7 4,0 39 37 33
— livsmedel o.dyl. 15,4 6,8 12,1 10,6 8,5 7,5

verkstadsvaror totalt blev tredje kvartalet bra — 6kningen var
ca 12 procent. For 6vriga varuomraden var exportokning-
arna mer mattliga.

Stor importokning kan redovisas framst for energivaror, dar
okningen var 16 procent under tredje kvartalet. Aven elek-
trovaror och telekomvaror samt végfordon uppvisar relativt
hoga okningstal under tredje kvartalet, omkring 13 procent.

Export av vissa varugrupper
Lépande priser. Sdsongrensade och utjdmnade
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Exporten fran telekomsektorn har fallit dramatiskt sedan
mitten av 2000. Den har nu slutat att falla, och tecken pd en
viss aterhdmtning kan ses. For bade vagfordon och ldkeme-
del syns en stadig tillvaxt under hela perioden och kurvorna
pekar brantare uppat i slutet av perioden. Indikationer finns
emellertid pa att 6kningstakten for exporten under fjarde
kvartalet kommer att bli mattlig for bl.a. motorfordonsindu-
strin, vilket Teknikforetagens konjunkturbarometer visar.



Kina dkar i betydelse Export till viktiga exportmarknader

Den landfordelade utrikeshandeln redovisas endast i Lépande priser. Sésongrensade och utjgmnade
|6pande priser och paverkas dérfor av prisférandringar védrden, mkr
och valutakursrorelser. USA behdller platsen som Sveriges 9 000
storsta exportmarknad, och exportvdrdet 6kar aterigen efter USA
att ha varit fallande under en del av forra ret — detta trots 8 000

. Tyskland
den fallande dollarkursen. Tysklandsexporten visar tendens
att aterigen tappa farten. Exporten till Norge och Danmark 7000 /
visar en mycket stabil utveckling, medan exporten till Stor- 6 000 7 Norge
britannien dr mer instabil. //
Forandringen under de forsta tre kvartalen jamfort med > 000 7~ Storbritannien
motsvarande period foregdende ar ar for USA en 6kning pa 4000 /
2 procent och for Tyskland en 6kning pa 4 procent (men da [Danmark|
ar utvecklingen under det senaste kvartalet mer ogynnsam 3000
for Tyskland). Fortfarande kan ocksa noteras stora 6kningstal 1998 1999 2000 2001 2002 2003
for Kina och Spanien, +25 respektive +29 procent hittills i Data t.o.m. september 2003

ar, medan det samtidigt kan noteras att exporten till Japan
minskat med hela 22 procent.

SCB:s ledande indikatorer

Inget drag i industriproduktionen Produktionsokningen andra kvartalet har reviderats ned i
Produktionsvolymen for tillverkningsindustrin steg enligt NR, fran 2,9 procent till endast 0,8 procent. Det innebar att
den prelimindra siffran med 2,3 procent under tredje kvar- produktionstillvaxten knappt nadde upp till 2 procent under
talet jaimfért med motsvarande kvartal 2002 (kalenderkorri- | forsta halvéret.

gerat). SCB:s ledande indikator for industriproduktionen har
pekat pa att takten skulle ligga omkring 2-3 procent tredje
kvartalet. Skattningen baserades pa data om tillverkningsin-
dustrin redan fran andra kvartalet och pa Konjunkturinstitu-
tets barometer for tredje kvartalet som publicerades i slutet
av oktober. (SCB:s ledande indikatorer publiceras dven i
manadsrapporten ”SCB-indikatorer”.)

Den bild indikatorerna under hela aret angett ar en fortsatt
jamn, men langsam tillvéxt och detta bekrftas alltsa nu

av den senaste siffran. Den framatblickande indikatorn for
firde kvartalet pekar pa en 6kning omkring 4 procent, men
den har hittills i ar legat ndgot for hogt jamfort med NR:s
utfall, och kan alltsa dven denna gang visa en viss Overskatt-
ning av tillvixttakten.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell arsférandring

15 Sa hédr gors diagrammet
Utfall De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
Samtida for det aktuella kvartalet och dels utifrdn deras forvantningar om

10 det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr alltsa kvalitativa uppgifter frdn foreta-

gen om de anser att produktionen okar, dr oférandrad eller mins-
kar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas alltsa de kvantitativa
enligt nationalrdkenskapernas volymutveckling for tillverkningsin-
\ dustrins foradlingsvarde kalenderkorrigerat. Detta gors med hjélp

ViW i av ett s.k. Kalmanfilter.!

Framatblickande

T Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.
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Branschutveckling

Hogre tempo i ndringslivet

Under tredje kvartalet i ar 6kade produktionen inom nd-
ringslivet i en snabbare takt dn tidigare, med 0,8 procent
sasongrensat och jamfort med ndrmast féregaende kvartal
enligt NR. Det motsvarar en arlig 6kningstakt pa 3,2 pro-
cent. Dessforinnan under en period av fyra kvartal - tredje
kvartalet 2002 t.o.m. andra kvartalet i ar — 6kade produktio-
nen inom ndringslivet med sammanlagt endast 1 procent.

Under tredje kvartalet var produktionsnivan inom naringsli-
vet 1,9 procent hogre dn motsvarande kvartal 2002. Under
drets tre forsta kvartal har produktionen inom naringslivet
okat med 1,5 procent jamfort med motsvarande period
2002. Det innebdr anda en dampning fran i fjol da ok-
ningstakten for motsvarande period var 2,2 procent. Pro-
duktionen 6kade tredje kvartalet nastan lika snabbt inom
tjidnstesektorn som i den varuproducerande sektorn, med
0,7 respektive 0,8 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan.

Det ar ndringslivet som varit drivkraften i ekonomin det
senaste kvartalet. De offentliga myndigheternas produktion
fortsatte att 6ka bara svagt fran andra till tredje kvartalet,
med 0,2 procent sdsongrensat. Uppgangen under detta
kvartal var — liksom under de ndrmast foregaende kvartalen
— relativt jamnt férdelad mellan statliga och kommunala
myndigheter, med produktionsdkningar pa 0,1 respektive
0,3 procent. For de offentliga myndigheterna var héjningen
av produktionsnivan under tredje kvartalet i ar jamfort med
motsvarande kvartal i fjol bara ungefér halften sa stor som
for ndringslivet, dvs.1 procent.

Foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvdrden. 1997=100. Fasta priser
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Smal bas for uppgangen i industrin

Till uppgangen inom ndringslivet det senaste kvartalet
bidrog tillverkningsindustrin i storre utstrackning an tidigare,
men nu liksom tidigare under aret hade uppgangen en smal
bas. Fran andra till tredje kvartalet 6kade industriproduk-
tionen med 1,1 procent, sdsongrensat, vilket motsvarar 4,5
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procent i drstakt. Det ar den snabbaste 6kningstakten sedan
andra kvartalet 2002 dd 6kningen var 5,5 procent i drstakt.
Under perioden daremellan har den arliga 6kningstakten
legat pa i genomsnitt ca 1,5 procent.

Industriproduktion
Sdsongrensade manadsvarden. Index 1997=100.
Fasta priser
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Data t.o.m. oktober 2003

| likhet med tidigare under aret ar det nagra fa branscher
som svarar for storre delen av dkningen i industriproduktio-
nen under tredje kvartalet. Kemiindustrin, dédr den expansiva
lakemedelsindustrin ingar och véger tungt, 6kade med drygt
10 procent i drstakt medan uppgangen fér motorfordons-
industrin var hela 21 procent. For bada dessa branscher
stegrades okningstakten patagligt, och for andra kvartalet i
foljd.

Utvecklingen av industriproduktionen blir en annan om
man rdknar bort de snabbvéxande branscherna likemedels-
och motorfordonsindustri. Industriproduktionsindex rensat
for dessa tva branscher visar en nedgang med 0,4 procent
under den senaste tremanadersperioden t.o.m. oktober,
sasongrensat och jamfort med fjdrde kvartalet i fjol. Motsva-
rande forandring for industriproduktionsindex totalt var en
okning med 1,7 procent.

Fortsatt svag konjunktur fér basindustrin

For basindustrin, som med sitt stora exportberoende tradi-
tionellt ligger tidigt i konjunkturen dr laget fortfarande svagt
och aktiviteten 1ag. Sdlunda minskade den totala produk-
tionen for basindustrin, som omfattas av delbranscherna
gruvor och mineralbrott, travaruindustri, massa- och pap-
persindustri samt stal- och metallverk, under tredje kvartalet
sasongrensat och jamfért med kvartalet innan. Det innebar
en forsamring frdn andra kvartalet — da den samlade pro-
duktionen fér basindustrin 6kade mattligt. Konjunkturen for
basindustrin har i ar stadigt forsamrats.
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Konjunkturutsikterna fér basindustrin ser pa kort sikt heller
inte sarskilt ljusa ut. | Konjunkturinstitutets (KI:s) Konjunktur-
barometer for november dr foretagens konjunkturomdémen,
for basindustrin som helhet, fortsatt svaga. Konfidensindika-
torn — ett genomsnitt av foretagens bedomningar av order-
stockar och fardigvarulager samt av deras produktionsplaner
- ligger pd ldga nivaer och ger ett osakert intryck. Branschen
ovrig travaruindustri, ddr sagverk inte ingar, utgor dock ett
undantag. Har har Konfidensindikatorn stigit sedan i somras.
Dessutom 6kade produktionen for travaruindustrin saval
andra som tredje kvartalet.

Ingen ljusning for byggsektorn

Enligt nationalrdkenskaperna visar det totala byggandet i
Sverige i princip en stagnation i ar efter att ha okat med 2,3
procent i fjol. Nagra tydliga tecken pa en ljusning i bygg-
konjunkturen har heller inte infunnit sig den senaste tiden.
Under tredje kvartalet steg byggandet marginellt, med 0,2
procent efter en uppgdng med 0,1 procent andra kvartalet
och en minskning med 0,3 procent forsta kvartalet, sasong-
rensat och jamfért med narmast foregaende kvartal.

Av den senaste Konjunkturbarometern fran november fram-
gar att byggkonjunkturen ar fortsatt svag. Under de senaste
manaderna har byggandet minskat, antalet anstallda skurits
ned och orderstocken krympt. Narmare tre av fyra bygg-
foretag anser nu att orderb6ckerna ar for tunna. Bilden ar

relativt likartad inom de olika verksamhetsomrédena. Infor
vintermanaderna rdknar byggindustrin med fortsatt minskat
byggande, fallande anbudspriser och med ytterligare ned-
skdrningar av personalen.

Uppgang for tjanstesektorn

Aktiviteten inom tjdnstesektorn dterhdmtade sig efter den
svaga utvecklingen under varen och i bérjan pd somma-
ren. Produktionen 6kade med totalt 0,7 procent det tredje
kvartalet i ar, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Det innebar att produktionsnivan detta kvartal var 2 pro-
cent hogre an motsvarande kvartal 2002. For de tre forsta
kvartalen i ar var produktionsnivan inom tjanstesektorn 1,5
procent hdgre an motsvarande period 2002.

Bilden av tjanstesektorn ger nu inte bara ett starkare intryck
an under kvartalet innan, utan dr ocksa mer enhetlig, med
bl.a. en 6kning av produktionen inom de flesta branscher.
Tydligast &r aterhdamtningen for transportsektorn, men dven
for den hart beprévade hotell- och restaurangbranschen
vande omsattningen svagt uppat tredje kvartalet, sdsongren-
sat och jamfort med kvartalet innan.

Den inom tjdnstesektorn tungt vagande branschen fore-
tagstjanster visar en produktionsuppgdng under det senaste
kvartalet. Branschen fortsatte att minska antalet arbetade
timmar, medan ett relativt kraftigt prisfall for datakonsult-
tjdnster, som ingar i branschaggregatet foretagstjanster, pa
ca 4 procent, bidrog till att produktionsvolymen tog fart.
Fran att ha legat stilla under forsta halvaret jamfért med
motsvarande period 2002 steg produktionsvolymen for
foretagstjanster som helhet med 5 procent under tredje kvar-
talet. Barometerdata visar emellertid fortfarande pa ett svagt
konjunkturlage for uppdragsverksamheten dar en 6verva-
gande andel av branschen har f6r sma orderstockar.

Den mest stabila utvecklingen inom tjénstesektorn star
fortfarande branschen detalj- och partihandeln for. Under
tredje kvartalet fortsatte den langvariga positiva trenden hdr,
med en stadig tillvéxt i produktionen pa runt 3,5 procent i
arstakt. Det storsta bidraget till uppgangen i ar kommer fran
detaljhandeln, medan vissa delar av partihandeln fortfa-
rande dampas av den svaga industrikonjunkturen.
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Produktivitetsutveckling

Produktiviteten 6kar medan sysselsattningen
faller

Under inledningen av den senaste lagkonjunkturen var
produktiviteten inom ndringslivet oférandrad ar 2001. Det
foljande aret steg ddaremot produktiviteten med lite Gver 4
procent. Hittills i ar har tillvaxttakten for produktiviteten
ocksa varit relativt stark, drygt 3 procent i genomsnitt.

Under 2001 minskade produktiviteten for den varuproduce-
rande sektorn, medan den var svagt positiv for ndringslivets
tjidnsteproducenter. Dérefter tog produktivitetsokningen fart,
sarskilt for varuproducenterna.

Okningen i produktiviteten har emellertid varit starkare &n
produktionstillvaxten, som dnnu inte tagit fart. Under 2002-
2003 har produktionsvolymen inom ndringslivet 6kat med
knappt 2 procent i genomsnitt per ar, att jamféra med 6k-
ningstakter pa omkring 5-6 procent per ar under de senaste
perioderna med hogkonjunktur.

Den senaste uppgangen i produktiviteten forklaras framst av
att antalet arbetade timmar dragits ned, gradvis fran slutet av
ar 2001. Hittills i ar har neddragningen fortsatt. Sysselsatt-
ningen totalt sett i antal personer borjade dessutom minska
iar.

Trots den svaga produktionstillvaxten under lagkonjunktu-
ren upprattholls sysselsattningen dnda till och med 2002,
men en fortsatt svag efterfragan, framst fran exportmarkna-
den, har tvingat fram rationaliseringar och personalneddrag-
ningar, frdmst inom industrin.

Aven delar av tjanstesektorn har i ar dragit ned antalet
anstdllda. En nedgang mdrks sarskilt fér branschen foretags-
tjidnster, som minskat antalet sysselsatta med ndra 38 000
personer perioden 1-3 kvartalet jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar, enligt NR.

| november hade sysselsdttningen totalt minskat med 46 000
personer jamfort med november forra dret. Sysselsattnings-
graden, raknad som andelen sysselsatta av befolkningen
mellan 20-64 dr foll ytterligare, till 76,6 procent. Den
oppna arbetslosheten dkade, till 5,4 procent av arbetskraf-
ten, enligt SCB:s arbetskraftsundersdkning (AKU).

Starkare produktivitetsokning an tidigare
Under den senaste konjunkturavmattningen har ndringslivet
uppvisat en starkare produktivitetsokning dn tidigare. En av
forklaringarna dr att dven tjansteproducenterna dragit upp
sin produktivitetstillvaxt jamfort med tidigare, exempelvis
foretagstjanster.

Produktivitetstillvaxten inom ndringslivet har ocksa fran
mitten av 1990-talet legat hogre an tidigare. Tillvaxttakten
pa ndra 3 procent per ar i genomsnitt fran mitten av 1990-
talet kan jdmforas med genomsnittet under 1980-talet pa 2
procent per dr.

Naringslivets produktivitetsutveckling’
Férddlingsvérde till baspris (exkl. FISIM)/arbetade
timmar. Procentuell féréandring fran féregaende ar

Foradlingsvarde

Produktivitet
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Arbetade timmar
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Data t.o.m. 2002

Det kan finnas flera forklaringar till varfor produktiviteten
inom ndringslivet 6kat under senare ar. En ny studie, som
gjorts pa uppdrag av SCB? visar att en del av 6kningen kan
forklaras av arbetskraftens 6kade kompetens under 1990-
talets senare halft. Det &r forsta gdngen en sadan berdkning
gjorts utifran svenska data.

En hogre utbildningsnivd har bidragit till att 6ka arbetspro-
duktiviteten inom naringslivet med 0,2 procentenheter per
ar under perioden 1994-2000. Totalt sett forklaras 7 procent
av produktivitetstillvaxten av hogre utbildning.

Studien visar dessutom att den dkade IT-anvandningen
under slutet av 1990-talet ocksa bidrog till produktivitets-
tillvaxten. Dessutom har totalfaktorproduktiviteten (TFP)
avsevart bidragit till produktivitetsékningen. TFP fangar den
produktivitetstillvixt som inte forklaras av férandrad kapi-
talintensitet eller av arbetskraftens sammansattning. TFP dr
en restpost som bland annat bestar av variationer i kapaci-
tetsutnyttjande, matfel m.m. For en utforligare diskussion se
(SOU 2002:118), T. Lindstrém, bilaga 5.

" FISIM, dvs. Financial Intermediation Services Indirectly Measured,
inkluderas har inte som en insatskostnad vid berdkningen av foradlings-
vérdet eftersom det dr en klumpsumma, som avser bade privat och
offentlig sektor. Eftersom FISIM inte gar att férdela ut pa branscher, liggs
totalsumman fér FISIM normalt till naringslivet i nationalrakenskaperna,
men forddlingsvardet kan ocksa redovisas exklusive FISIM.

2 Labor quality and productivity growth: does talent make capital dan-
ce?, G. Forsling, Infobey Research, 2003. Studien kommer att publiceras
i SCB:s serie Bakgrundsfakta till ekonomisk statistik i borjan av 2004.
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Arbetsproduktivitet i naringslivet
Procentuell férdndring samt bidrag i procentenheter

1994 2000 1994-2000
Produktivitetstillvaxt 3,2 4.0 3,2
Bidrag i procentenheter:
[T-kapital 0,0 0,2 0,1
Ovrigt kapital -1,7 0,5 -0,2
Okad kompetens 0,2 0.2 0,2
Total faktorproduktivitet 4,7 3,1 3,1

Anm. Naringslivet avser SNI 92:01-95. Med [T-kapital avses har hardvaror,
mjukvaror samt teleprodukter.

Under senare ar har produktivitetstillvaxten inom ndrings-
livet varit ryckigare an tidigare (se diagrammet ovan). P&
1980-talet férandrades timmarna narmare i takt med pro-
duktionen, men sedan 1990-talet har produktionen tagit fart
fore en anpassning av timmarna som fortsatt att falla en bit
innan de vént uppét, vilket medfort kraftigare produktivitets-
uppgangar och svangningar. Arbetsproduktivitetens relativt
kraftigare variation ser ut att htra samman med att man
inom ndringslivet fortsdtter en anpassning av sysselsattning-
en till en mer effektiv produktionsprocess, dven vid tecken
pa att efterfragan borjat vanda uppat. Med andra ord f6ljs
en efterfrageuppgang inte lika snabbt av 6kad sysselsattning.

Svartolkade produktivitetstal med negativa
foradlingsvarden

De kraftiga svangningarna i produktivitetsutveckling under
senare ar mellan enskilda ar eller kvartal kan ocksa delvis
bero pa svdrigheter att madta produktiviteten inom vissa
branscher, sarskilt teleproduktindustrin. Darfor bor man
tolka utvecklingen for enskilda branscher med forsiktighet,
och hellre folja utvecklingen 6ver langre tidsperioder och
for storre branschaggregat.

| den senaste publiceringen av de kvartalsvisa BNP-siffrorna
redovisas inte heller foradlingsvardet for teleproduktindu-
strin for aren 2002 och 2003. Det beror pa att foradlings-
vérdet i I6pande priser var negativt ar 2001 och 2002. Att
rakna om detta i volym och produktivitetsutveckling ger
svartolkade utvecklingstal. Aven om vi tar hela el- och op-
tikbranschen, dar teleproduktindustrin ingar, far vi kraftiga
svangningar mellan negativa och positiva produktivitetstal
for enskilda ar, som 2001 (minus ca 15 %) och 2002 (plus
ca 28 %).

Ett negativt forddlingsvdrde innebdr i praktiken att forbruk-
ningen av varor och tjanster kostar mer dn det slutliga vérdet
pa produktionen. Det innebdr ocksd att féradlingsvardet inte
racker till for att betala nagra lonekostnader. En sddan situa-
tion dr ohdllbar utan stora kapitaltillskott.

Berdkningen av férddlingsvdrden bade i |6pande och fast
prisniva blir svartolkad om resultaten pendlar runt noll. En
liten forandring kan ge kraftiga utslag pa utvecklingstalen.
Detta ska normalt inte férekomma pa den branschniva som
berdkningarna har. Dock har detta problem nu alltsa dykt
upp for teleproduktindustrin, en bransch for vilken det ar
svart att sakerstdlla ett bra statistiskt underlag. Branschen har

genomgatt stora forandringar, bade vad galler tillvaxt, pro-
duktsortiment och produktionsstruktur. De stora vinsterna
for de storsta foretagen i branschen har vénts till stora forlus-
ter under 2001 och 2002. Den snabba produktutvecklingen
stdller ocksa stora krav pa en kontinuerlig utveckling av de
prisindex for branschen, som anvénds for nationalrdkenska-
pernas fastprisberdkning (deflatering).

Hur foradlingsvirdet beraknas

Foradlingsvardet i [dpande priser berdknas som skillnaden mellan
produktionsvardet och forbrukningsvardet i [6pande priser. Nar
det géller uppgifterna for foradlingsvardet i fasta priser anvander
Sverige sd kallad dubbeldeflatering i de definitiva arsherdkning-
arna. Det innebdr att produktionsvardet fastprisberaknas med
relevanta outputprisindex, medan forbrukningen fastprisberdknas
med index som avspeglar prisférandringen pa de varor och tjans-
ter som anvands i produktionsprocessen. Dérefter dras forbruk-
ningsvardet i fasta priser fran produktionsvardet i fasta priser och
resultatet blir foradlingsvérdet i fasta priser. Detta dr den teoretiskt
korrekta berdkningsmetoden for foradlingsvérdet i fasta priser och
det ar den metod som rekommenderas internationellt, bl.a. av EU.
Flera lander inom EU anvénder dubbeldeflatering, exempelvis
Osterrike, Danmark, Frankrike, Tyskland, Portugal, Italien, Neder-
linderna, Grekland och Norge.

Dubbeldeflatering stéller krav pa god information om priser och
produktions- och forbrukningsstrukturer. En annan metod dr att
anvédnda s.k. enkeldeflatering. Det innebdr att man i stallet defla-
terar produktionen med en fast férbrukningsvolymandel, dvs. man
antar att forbrukningen har samma volymutveckling som produk-
tionen. Med andra ord far produktionsvérdet, forbrukningsvardet
och forddlingsvérdet samma volymutveckling. Metoden ger
stabila resultat, men den férutsatter att produktions- och forbruk-
ningsstrukturerna inte forandras over tiden. | de kvartalsvisa pre-
limindra berdkningarna av foradlingsvarden anvands oftast detta
antagande.

| Sverige har prisindex for produktionsvardet for telepro-
duktindustrin berdknats till omkring minus 9 procent i
genomsnitt per ar 1997-2001. Samtidigt har prisfordnd-
ringen for forbrukningsvérdet legat nédra noll eller 6kat med
ett par procent arligen. Denna skillnad i prisférandring far
stor effekt pa foradlingsvardet i fasta priser. Det &r mycket
stora skillnader i utvecklingen i [6pande och fasta priser
och det beror alltsd i huvudsak pa olika prisutveckling for
produktion och férbrukning. En dkad andel forbrukning i
forhallande till produktionen i I6pande priser (6kad “input-
koefficient”) paverkar ocksa utvecklingen.

Under ar 2001 foll produktionsvardet for teleproduktin-
dustrin i [6pande priser med 25,5 mdkr medan forbruk-
ningsvardet var i stort sett oférdndrat. Detta innebar att
forddlingsvardet var negativt ( -2,5 miljarder), d.v.s. det
rackte inte till I6ner och kapitalforslitning. Samtidigt foll
forddlingsvdrdet i fasta priser med 36,6 procent. Detta
innebdr en paverkan pa BNP-utvecklingen 2001 med -0,4
procentenheter.
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Nivan pd forddlingsvdrdet 2002 1ag enligt den prelimindra
kvartalsberdkningen ndra noll. Detta innebdr att det inte gar
att pa ett meningsfullt sétt presentera varken utvecklings-
tal for foradlingsvardet eller produktivitetsférandringar for
branschen for de senaste tva aren. | NR:s senaste publice-
ring for arets tredje kvartal redovisas darfor inga uppgifter
for teleproduktindustrin fr. 0. m. 2002. Foradlingsvardet for
branschen ingar ddremot i och paverkar aggregat pa hogre
branschnivaer, dvs. for hela den s.k. el- och optikindustrin.
Samma sak gdller kvartal 1-3 2003 ddr berdkningarna ar
mycket prelimindra.

Teleproduktbranschen (SNI 32) enligt nationalrdken-
skaperna

1997 1998 1999 2000 2001 2002
Lopande priser, véarden i miljarder kr
Produktion 103,8 113,6 1419 168,6 1431
Forbrukning 772 848 112,4 1450 1456
Foradlingsvarde (FV) 26,7 288 295 236 -25 =-24
FV/BNP, procent 1,4 1,5 1,4 1,17 =01 -0,
Lopande priser, utveckling procent
Produktion 228 94 250 188 -15,1
Forbrukning 22,1 9,9 326 290 0,4
Foradlingsvarde 249 7.8 2,5 -20,0
Fasta priser, varden i miljarder kr
Produktion 112,17 124,77 156,2 183,8 158,1
Forbrukning 77,2 84,1 113,3 144,8 1431
Foradlingsvarde 349 406 428 391 149 -0,2

Se vidare om Telekomindustrin och BNP under den sar-
skilda webbplatsen for nationalrdkenskaperna www.scb.se/
templates/Standard____60582.asp.

Lone- och arbetskraftskostnader

Lonekostnadsutvecklingen dampas

Da nationalrdkenskaperna (NR) senast i november rak-
nade om de preliminara I6nesummorna for ar 2002 med
definitiva kontrolluppgifter, visade det sig att de tidigare
arsberdkningarna hade overskattat den totala |6nesum-
man. De tidiga uppgifterna fran skattedeklarationerna, som
arbetsgivarna lamnade till skattemyndigheten manadsvis
under 2002, hade legat betydligt hogre. Efter justeringar for
definitionsmassiga olikheter i underlagen har differensen
varit mellan 3-6 miljarder kronor mellan aren 1998-2001.
For 2002 6kade differensen ytterligare, men nya uppgifter
fran Riksskatteverket efter NR:s publicering, tyder nu pa

att denna differens &r osdker. Den 6kade skillnaden kan
komma att ifragasattas. De uppgifter som NR nu bygger pa
innebar en kraftig nedrevidering av den totala I6nekostnads-
utvecklingen per timme, raknad utifran NR:s [6nesummor
och arbetade timmar. Okningstakten for 2002 sénktes, frén
tidigare 5,1 procent till 3,6 procent. Motsvarande 6kning
for arbetskraftskostnaderna totalt per timme (som inkluderar
kollektiva avgifter och loneskatter) uppgar nu for ar 2002 till
3,7 procent, en nedrevidering fran tidigare 5,5 procent.

Prelimindra lonesummor enligt NR berdknas normalt utifran
utvecklingen i LAPS. Definitiv |[dnesumma for den totala
ekonomin berdknas i huvudsak utifran kontrolluppgiftsstatis-
tiken. Kontrolluppgiftsstatistiken (LSUM) och statistiken som
bygger pa skattedeklarationer (LAPS) dr i princip tva sidor av
samma mynt och [6nesummorna skall i teorin folja varan-

dra val. Bada tillhandahalls av skattemyndigheterna, men
medan LSUM-statistiken dr individbaserad bygger LAPS pa
foretagens totala I6ne- och skatteutbetalningar. Tidigare stu-
dier gjorda av SCB pavisade att LSUM redovisade en hogre
I6nesumma an LAPS. Ar 1998 skedde dock en nivaforskjut-
ning mellan produkterna och darefter har LAPS utvecklats
starkare och redovisat en hogre l6nesumma. SCB:s studie
redovisas i Bakgrundsfakta till Arbetsmarknads- och Utbild-
ningsstatistiken 2001:1, "Avvikelser i [6nesummestatistiken
— en jamforelse mellan LAPS och LSUM”.

Differenserna i I6nesummor mellan skattedeklarationer och
kontrolluppgifter har successivt 6kat sedan 1998. Skatte-
myndigheterna har hittills inte kunnat Iimna nagon forkla-
ring.

Naringslivets [6nekostnadsutveckling har dampats fran 6,8
procent ar 2000 till 3,0 procent hittills i ar (1-3 kvartalet).
Déampningen av ndringslivets I6nekostnadsutveckling forkla-
ras framst av utvecklingen for tjdnstesektorn.

Inom offentlig sektor har l6nekostnaderna per timme 6kat
snabbare bade 2002 och i ar jamfort med néringslivet.
Dampningen inom ndringslivet kan sattas i samband med
den fortsatta neddragningen av antalet sysselsatta dar. Dare-
mot har sysselsattningen uppratthéllits inom offentlig sektor,
vilket sannolikt bidragit till den snabbare l6nekostnadsut-
vecklingen dar.

18



Lonesumman i nationalrakenskaperna
Nationalrakenskaperna (NR) berdknar I6nesumman i den svenska
ekonomin bade pa kvartal och ar. Lénesummor redovisas sek-
torvis samt branschvis inom ndringslivet. Kvartalsherakningarna
presenteras fyra ganger per dr, ett par manader efter kvartalets
utgang. Prelimindra arsberdkningar erhalls vid berakningar av det
fjarde kvartalet och utgdrs av summan av fyra kvartal. Definitiva
l6nesummor berdknas och presenteras av NR med knappt tva ars
efterslapning.

[ I16nesumman enligt nationalrakenskaperna skall enligt defini-
tion ingd all ersattning fran inhemska producenter till anstalld
arbetskraft inklusive naturaférmaner. Dessutom ingdr inkomster av
typen provision och arvoden, dricks och bonus.

Arsberakningarna

Den totala I6nesumman i ekonomin enligt NR bygger pa de kon-
trolluppgifter (KU) som arbetsgivare lamnar till skattemyndighe-

ten. For att berakna I6nesumman enligt NR:s definition maste di-
verse tilldgg och avdrag goras. Till I6nesumman enligt KU lagger
NR bl.a. svarta l6ner, inkomster fran handelsbolag, varnpliktslén

och militdr mathéllning. Tilldgg gors dven for de utlandsléner som
ej redovisats i KU. Ett avdrag gérs for utbetalda I6ner med anled-
ning av den statliga [6negarantin.

Kvartalsberakningarna

Huvudkallan vid de kvartalsvisa berdkningarna av [6nesummorna
i NR utgérs av "Lénesummor, arbetsgivaravgifter och preliminar
skatt” (LAPS). LAPS presenteras kvartalsvis av SCB och bygger pa
foretagens skattedeklarationer som tillhandahalls SCB av Riksskat-
teverket.

Uppgifter om utbetalade I6ner och férméner enligt LAPS anvands
i NR for berdkning av [6nesumman for den totala ekonomin, nd-
ringslivets branscher och hushallens ideella organisationer. Kvar-
talsherakningarna bygger i forsta hand pa framskrivning av nivaer
fran motsvarande kvartal foregdende ar med den utveckling som
LAPS visar.
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Growth in the Swedish economy so far this year is up 1.4
per cent compared to the corresponding period last year.
The third quarter shows somewhat of an acceleration. The
increase between the second and third quarter of 0.5 per
cent, seasonally adjusted, is somewhat more rapid than the
previous quarters. The growth compared to the correspon-
ding quarter last year was 2 per cent.

When calculating the third quarter, the National Accounts
“leaned towards” calculating GDP from the production
side, which showed a GDP-growth of 2 per cent. This is

a deviation from the normal procedure of leaning more
towards the demand side, which is usually more reliable
for the quarterly calculations. This year, however, there has
been considerable uncertainty in the primary data to calcu-
late foreign trade with services, in connection with a change
in methods in data collection. The first calculations of GDP
from the demand side for the third quarter pointed towards
a significant growth of over 3 per cent. Since the figure was
way off from GDP calculated from the production side, the
export of services in particular was adjusted downwards.

GDP growth for the third quarter is mainly due to an in-
crease in household consumption and a sharper increase in
net exports. Public consumption expenditures also contribu-
ted to the third quarter increase in GDP by 0.5 percentage
points. However, a drop in gross fixed capital formation,
and inventory reductions in manufacturing gave negative
contributions to GDP growth.

Contribution to GDP growth
Change third quarter 2003 compared to the same quarter
previous year. Percentage points

2,5

-1,0
GDP, Househ. Governm.Gross fixed Change Net exp.
actual consump. consump. cap. ininven- of goods
value formation tories and services

However, the household contribution appears stronger than
it actually is. Of course, households consume a considera-

ble amount of imported products but imports are deducted

elsewhere by the GDP-component “total imports”.

Household income growth has been weak this year. During
the first six months of 2003, real disposable income de-
creased by 1.5 per cent. As a result, increased household
consumption has been financed by reduced savings.

The positive contribution from net exports to GDP growth is
mainly explained by a strong growth in the exports of pas-
senger cars and pharmaceuticals. Rest of the export industry
has shown a much weaker development this year.

Labour productivity growth in manufacturing has been rela-
tively strong last year and so far in 2003. Both the manufac-
turing industries and the producers of services have accele-
rated their productivity growth. In recent years, the pace has
been more rapid than previously. One explanation for this is
that the producers of services now also have increased their
productivity growth. The latest rise in productivity is related
to the decrease in the number of hours worked in the busi-
ness sector since the end of 2001.

Labour productivity growth in the business sector of nearly
a 3 per cent on average per year since the mid-1990s can
be compared to the average of 2 per cent per year during
the 1980s. A new study has shown that an increased per-
centage of the labour force with higher education as well as
an increase in the use of ICT-capital during the late 1990s
have contributed positively to an upswing in productivity.
Higher labour quality has contributed to an increase in
labour productivity in the business sector by 0.2 percentage
points per year in the period 1994-2000. In total, 7 per cent
of the productivity growth was due to this factor.

However, productivity has sharply fluctuated in recent
years, which can partly be due to difficulties in measur-
ing productivity within certain industries, particularly the
telecom product industry which has shown negative value
added in 2001 and 2002.

New figures from National Tax Board have resulted in a
large revision of the change in total wage costs per hour,
calculated by National accounts. The growth rate for 2002
was lowered, from the previous 5.1 per cent to 3.6 per cent.

We can now see that the rate of increase has gradually slo-
wed down in the business sector from 6.8 per cent in 2000
to 3.0 per cent during the first to third quarter this year. This
downward trend can be related to falling employment in the
business sector.

20



Fragor om innehallet i denna publikation kan stillas till:

Lena Hagman, huvudredaktér ~ 08-506 942 23

Bo Bergman 08-506 945 42
Leif Munters 08-506 945 09
Bo Sandén 08-506 946 94
Lars-Erik Oller 08-506 943 33
Medskribenter:

lena.hagman@scb.se
bo.bergman@sch.se
leif.munters@sch.se
bo.sanden@sch.se

lars-erik.oller@sch.se

Tomas Nilsson, nationalrakenskaperna
Hans Olsson, finansrakenskaperna

Goran Svensson, nationalrakenskaperna

Grafisk form och webbpublicering:

Monica Andersson 08-506 943 62
Arne Orrgard 08-506 950 73

21

monica.andersson@sch.se

arne.orrgard@sch.se



